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市場信心低迷 越股短線承壓

2022/06/20

事件說明

 跌破1200點心理關卡；4月以來成交量相對低迷，市場觀望氣氛濃厚，投資者信心不足更易

過度反應負面消息，當自營商短線獲利了結賣壓出籠，市場順勢下挫，當跌破1200點關鍵心

理關卡，賣壓加重，致6/20收跌逾3%。

 自營商獲利了結賣壓：胡志明指數自5/16該週起出現一波高達10%左右的反彈，同時期自營

商出現高達9523億盾的淨買超，近期自營商短線獲利賣壓出籠，促成越股短線下挫。

 消息面影響：近期越南少數券商認為，越南央行可能因通膨壓力而於年底調升利率1碼至2碼，

致市場參與者信心受傳聞影響，但央行已公開表示有信心今年通膨可控於官方目標4%以下。

後市展望

資料來源：Dragon Capital(左)、Bloomberg(右)、中國信託投信整理，資料時間：2022/06/17。

自營商近期累積買賣超驟減 外資買盤穩定

 HSBC日前下調越南通膨預期至3.5%，且越南今年前5月的平均通膨率為近5年

次低，僅2.25%，而影響通膨最巨的油價，政府正討論再度降稅抑制油價。

根據Agriseco Research 的數據，自 2000 年以來的 22 年中，在通脹低於 5%

的環境下，胡志明指數每月平均報酬表現為1.8%。

自營商近2周賣超逼近7000億盾，賣超幅度已減少，對於市場的短線走勢影響

或將相較之前下降。
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觀察同期間外資買盤維持累積，抄底趨勢不停，自5/16以來累積淨買超高達

1.9兆越盾。
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